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资产配置具有广泛适用性，每一位投资者都可以根据自身情况和需求进行适当的

投资组合，也正因此，资产配置又具有一定的个人特定性。投资者可以及时根据

个人和市场变化，做出相应调整，因此，资产配置具有灵活性的特征。 

 

影响个人投资者的因素 

 

资产配置决定投资收益，更为关键的是，个人投资者在资产配置的过程中起到决

定性的作用。 

 

-1-个人财富水平 



 

资产配置可以为每一类财富水平的投资者都寻找到合适的资产搭配。一般来说，

个人投资者的投资需求会根据财富水平发生转变，对资产种类的倾向也会随之转

变。 

 财富累积初期，投资者以满足生活基本要求为目的，因此，风险较低的资产更为

合适； 

 财富累积中期，投资者的基本生活有了一定的保障，有能力承担一定量的风险，

因此，会选择更为复杂的资产； 

 财富累积后期，投资者的财富累积到一定程度，其投资需求转为慈善等，因此，

更为高级的高风险类资产受到关注和追捧。 

 

-2-市场情况 



 

市场风云变化，相比单一资产，合理的投资组合具有更强的抗压性和稳定性。在市场压力下，

通过灵活调整，采取不同的资产配置策略可以起到保护投资者，减少市场冲击的作用。 

 

 

从资产配置的基础中可以看出，资产、市场和投资者三个要素是紧密相关的。因

此，投资者在选择资产的过程中，不仅要从个人情况考虑，还需要将市场环境纳

入考量。 

 

下图综合了个人财富水平和市场环境，通过二维坐标展现了美国投资者的资产

选择和配置比例，中国投资者可以适度参考。 



 

个人投资者和资产种类特征 

专业经理人将资产本身的特性做合适的匹配和配置组合，成就了符合个人投资者

不同情况和投资需求的资产组合。 

 

以保守的投资者为例，短期的高流动性、收益可预期的资产相对更具吸引力。其实，投资者

可以将个人资产进行比例划分，分别进行不同类型的资产配置。 

 

个人投资者资产配置的演变 



过去半个多世纪，越来越多的个人投资者参与到资产配置活动中来。同时，资产

种类也越来越丰富：从国内资产到国际资产，从传统资产到另类资产…… 

 

资产配置有那么多优点，东方小红迫切地想要加入资产配置的行列啦~ 
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