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东方小红对资产配置越来越有兴趣啦~ 

 

Q：有哪些资产类型可以选择，又应该如何评估它们呢？ 

A：个人投资者对资产种类筛选的能力对资产配置非常重要。对资产的估值标准

是筛选过程中重要的一环。本期内容就来解答东方小红的疑惑。 

 

 

广义资产类别和子类 

 

 

1 资本资产 

 资本资产主要通过现金流的资本化产生长期价值。如权益、固定收益证券，以及

房地产。 

2 消费或交易资产 

 消费或交易资产的价值主要受传统的供需关系影响。同时，资产的固有价值或在

产品制造或消费过程中的价值也会对供需关系产生影响。 如能源产品、谷物商

品、基础金属，牲畜等。 



3 价值储藏资产 

 价值储藏资产的增值主要与投资者的心理和喜好有关。如艺术品、古董、珠宝等。 

 

每一种资产都有各自的特征。为做出合理的资产配置和投资决策，个人投资者应

当对其有一定的了解。投资者可以根据市场类别（国内市场、国外市场，以及新

兴市场）进一步细分资产类型。上图右下列出了可供投资者参考的主要原则。 

 

 

资产估值角度和标准 

需要注意的是，资产的估值因素各尽不同，因此，投资者需要根据该类资产的特

征选择适用的估值方法。 

 

投资者可以将以下 4 点作为评估角度的参考。 

 资产价值在正常和极端的环境下的表现 

 资产出现不正常的时间和情景 

 资产风险和损失概率 

 对整个资产组合的风险与回报，以及与其他资产之间的互相影响 

 

投资者可从一般考量、基本体质、心理层面、回报、风险、相关性、估值等标准

对资产种类进行评估。 



 



 

 

参考资料： 

David M. Darst, 《资产配置的艺术》，中国人民大学出版社 

William J. Bernstein, 《有效资产管理》，机械工业出版社 

 

 


